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第 1 特 集  ／ 1億円を目指す 資産運用大全

Ａ
Ｆ
Ａ
Ｍ
」
と
称
さ
れ
る
巨
大
Ｉ
Ｔ
企

業
5
社
が
株
式
市
場
を
牽
引
し
て
き
た
。

過
去
10
年
余
り
で
米
国
の
株
式
市
場

（
Ｓ
＆
Ｐ
5
0
0
）
は
約
5
倍
に
上
昇

し
て
い
る
が
、
同
期
間
に
Ｇ
Ａ
Ｆ
Ａ
Ｍ

の
株
価
は
10
〜
20
倍
に
も
な
っ
て
い
る
。

　

そ
う
し
た
環
境
下
で
は
、
ど
う
し
て

も
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
は
苦
し
い
。

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
以
上
の
比
率

で
そ
う
し
た
銘
柄
を
保
有
し
続
け
な
け

れ
ば
勝
つ
こ
と
が
難
し
い
か
ら
だ
。
し

か
し
、
株
価
の
割
安
度
を
重
視
す
る
ア

ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の
運
用
者
に
と
っ

て
、
そ
う
し
た
選
択
肢
は
取
り
づ
ら
い
。

そ
の
た
め
、
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
全

体
で
は
運
用
成
績
が
劣
っ
て
し
ま
う
の

は
必
然
だ
っ
た
の
だ
。

　

だ
が
、
今
後
は
3
つ
の
理
由
で
米
国

株
で
も
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
が
活
躍

で
き
る
条
件
が
整
う
と
考
え
る
。

　

第
1
の
理
由
は
、
米
国
の
株
式
市
場

を
牽
引
す
る
銘
柄
が
交
代
す
る
可
能
性

だ
。
い
つ
ま
で
も
Ｇ
Ａ
Ｆ
Ａ
Ｍ
が
主
役

で
あ
り
続
け
る
こ
と
は
な
く
、
い
ず
れ

新
た
な
主
役
が
登
場
す
る
。
そ
う
な
れ

ば
、
大
き
な
比
率
で
Ｇ
Ａ
Ｆ
Ａ
Ｍ
に
投

資
し
続
け
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
よ
り
も
、
新
た
な
主

役
発
掘
の
た
め
に
さ
ま
ざ
ま
な
銘
柄
に

投
資
で
き
る
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の

ほ
う
が
優
位
だ
。

れ
や
す
い
う
え
、
今
後
高
い
成
長
率
が

期
待
で
き
る
銘
柄
が
多
い
か
ら
だ
。

　

と
こ
ろ
が
近
年
は
Ｇ
Ａ
Ｆ
Ａ
Ｍ
の
影

響
で
、
逆
に
大
型
株
や
中
型
株
の
ほ
う

が
リ
タ
ー
ン
は
大
き
く
な
っ
て
い
た

（
右
㌻
下
表
）。
そ
れ
が
今
後
は
小
型
株

優
位
の
環
境
に
回
帰
す
る
可
能
性
が
高

く
、
小
型
株
投
資
の
自
由
度
を
有
す
る

ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
の
活
躍
が
期
待

さ
れ
る
と
い
う
わ
け
だ
。

　

そ
れ
で
は
、
人
気
を
集
め
る
世
界
株

投
資
は
ど
ん
な
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド

で
行
え
ば
い
い
の
だ
ろ
う
か
。
優
れ
た

ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
を
選
ぶ
に
は
、

外
せ
な
い
条
件
が
2
つ
あ
る
。
積
極
的

な
情
報
開
示
と
、
運
用
に
活
用
す
る
投

資
戦
略
が
長
期
に
わ
た
っ
て
良
好
な
運

用
成
績
を
収
め
て
い
る
か
だ
。

　

情
報
開
示
が
重
要
な
の
は
、
運
用
手

法
な
ど
の
確
認
に
多
様
な
情
報
が
必
要

な
た
め
。
自
信
が
あ
る
フ
ァ
ン
ド
な
ら

詳
し
く
説
明
す
る
は
ず
だ
。
一
方
の
長

期
の
運
用
成
績
は
、
さ
ま
ざ
ま
な
環
境

変
化
を
乗
り
越
え
て
き
た
実
績
を
確
認

す
る
た
め
に
非
常
に
重
要
だ
。

　

こ
れ
ら
の
条
件
に
合
う
代
表
的
な
フ

ァ
ン
ド
を
ピ
ッ
ク
ア
ッ
プ
し
た
の
が
上

表
だ
。
こ
の
う
ち
「
キ
ャ
ピ
タ
ル
世
界

株
式
フ
ァ
ン
ド
」
は
、
実
に
50
年
超
の

運
用
実
績
の
あ
る
投
資
戦
略
に
基
づ
く

名
物
フ
ァ
ン
ド
だ
。
ま
た
「
フ
ィ
デ
リ

テ
ィ
・
世
界
割
安
成
長
株
投
信
」
は
割

安
な
中
小
型
株
へ
の
分
散
投
資
が
中
心
。

そ
の
他
「
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
グ

ロ
ー
バ
ル
・
プ
レ
ミ
ア
ム
株
式
オ
ー
プ

ン
」「
ベ
イ
リ
ー
・
ギ
フ
ォ
ー
ド
世
界
長

期
成
長
株
フ
ァ
ン
ド
」
は
思
い
切
っ
た

集
中
投
資
を
行
う
の
が
特
徴
だ
。

　

選
ぶ
際
に
は
、
1
人
の
有
能
な
運
用

者
に
依
存
し
な
い
安
定
し
た
運
用
体
制

が
敷
か
れ
て
い
る
か
、
投
資
戦
略
に
独

自
性
が
あ
る
か
、
そ
し
て
保
有
銘
柄
へ

の
投
資
や
売
却
の
理
由
が
説
明
さ
れ
、

そ
れ
に
共
感
で
き
る
か
も
確
認
し
て
お

き
た
い
。
さ
ら
に
信
託
報
酬
率
が
割
高

で
な
い
こ
と
も
要
チ
ェ
ッ
ク
だ
。

　

こ
う
し
て
選
ん
だ
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ

ン
ド
は
上
手
に
使
い
た
い
。
例
え
ば
イ

ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
と
組
み
合
わ
せ

て
投
資
す
る
の
も
1
つ
だ
。
当
面
は
Ｇ

Ａ
Ｆ
Ａ
Ｍ
主
導
の
環
境
が
継
続
す
る
可

能
性
に
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
備

え
な
が
ら
、
小
型
株
投
資
の
自
由
度
を

確
保
す
る
た
め
に
、
小
型
株
を
得
意
と

す
る
、
あ
る
い
は
積
極
的
に
投
資
す
る

ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
と
組
み
合
わ
せ

て
投
資
す
る
の
だ
。
ま
た
小
型
株
で
は
、

米
国
株
や
欧
州
株
と
い
っ
た
地
域
特
化

型
の
組
み
合
わ
せ
も
有
効
だ
ろ
う
。

プ
ロ
の
運
用
者
が
運
用
す
る
ア
ク

テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
が
、
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
に
、
人
気
・
運
用
成

績
と
も
に
圧
倒
さ
れ
て
い
る
。
し
か
し

直
近
の
運
用
成
績
だ
け
で
イ
ン
デ
ッ
ク

ス
フ
ァ
ン
ド
に
資
金
が
集
ま
る
風
潮
に

は
疑
問
が
あ
る
。

　

運
用
実
績
の
長
い
も
の
が
多
い
米
国

の
投
信
で
、
過
去
15
年
間
の
平
均
リ
タ

ー
ン
を
比
較
す
る
と
、
確
か
に
世
界
株

を
対
象
に
し
た
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド

の
リ
タ
ー
ン
は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン

ド
に
負
け
て
い
る
。
し
か
し
米
国
株
を

除
け
ば
、
逆
に
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド

の
ほ
う
が
勝
っ
て
い
る
の
だ
。

　

な
ぜ
米
国
株
で
は
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ

ン
ド
が
苦
戦
し
て
き
た
の
か
。
そ
の
理

由
は
、
株
式
市
場
の
主
役
た
ち
が
長
期

に
わ
た
っ
て
変
わ
ら
ず
、
し
か
も
そ
う

し
た
銘
柄
の
株
価
上
昇
が
株
式
市
場
全

体
を
左
右
す
る
環
境
だ
っ
た
か
ら
だ
。

　

米
国
で
は
こ
の
10
〜
15
年
間
、「
Ｇ

業
の
み
に
投
資
で
き
る
ア
ク
テ
ィ
ブ
フ

ァ
ン
ド
の
ほ
う
が
有
利
だ
。

　

そ
し
て
第
3
の
理
由
は
、
小
型
株
効

果
の
回
帰
だ
。
株
式
市
場
で
は
、
時
価

総
額
が
小
さ
い
小
型
株
は
大
型
株
よ
り

も
リ
タ
ー
ン
が
高
く
な
り
や
す
く
、
小

型
株
効
果
と
呼
ば
れ
る
。
小
型
株
は
市

場
で
の
注
目
度
が
低
く
割
安
に
放
置
さ

　

第
2
の
理
由
は
、
優
良
企
業
の
復
活

だ
。
今
後
イ
ン
フ
レ
基
調
が
定
着
す
れ

ば
、
コ
ス
ト
上
昇
を
価
格
転
嫁
で
き
る

企
業
や
、
借
入
金
の
少
な
い
企
業
な
ど
、

優
良
企
業
の
株
価
が
上
昇
す
る
。
そ
う

な
れ
ば
、
強
い
企
業
と
弱
い
企
業
双
方

に
投
資
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
と
比
べ
て
、
強
い
企

復
活
す
る
３
つ
の
理
由

外
せ
な
い
２
つ
の
条
件

し
の
は
ら
・
し
げ
る
　
野
村
証
券

グ
ル
ー
プ
各
社
で
25
年
に
わ
た
っ
て

フ
ァ
ン
ド
や
運
用
会
社
の
調
査
・

分
析
、
投
資
助
言
に
従
事
。２
０
２

２
年
６
月
か
ら
現
職
。

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
で
い
い
？

世
界
の
株
式
投
資
で
、ア
ク
テ
ィ
ブ
フ
ァ
ン
ド
に
復
活
の
兆
し
が
見
え
て
き
た
。

ア
ク
ティ
ブ
投
信
と
い
う
選
択

お
金
の
育
て
方 

代
表
取
締
役
　
篠
原 

滋

ローリスク

ミ
ド

ル
リ

ス
ク

ハイ
リスク

長期の実績を有し、情報開示に積極的な
世界株アクティブファンド アクティブファンド インデックスファンド

株価は企業業績などに対して割
高なものと割安なものが混在。
選別投資でより高いリターン
の獲得が可能に

投資
哲学

すべての株価は企業業績などに
対して適正で、割安なものや割高
なものはない。
選別投資による高いリターンの獲
得は不可能

市場平均（指数）より
高いリターン 運用目標 市場平均（指数）に

連動するリターン

投資対象を厳選して投資 手法 選別せず指数全銘柄への投資が基本

すべての銘柄 投資対象 指数採用銘柄のみ
（出所）筆者作成

ファンド名 委託会社
運用委託先／

投資ファンド運用会社
投資戦略
運用開始

保有銘柄数
（2024年2月末）

キャピタル世界株式
ファンド

キャピタル・
インターナショナル

キャピタル・
グループ
（米国）

1973年 271

フィデリティ・
世界割安成長株投信 フィデリティ投信

FIAM
（フィデリティ・
インスティテュー
ショナル・アセット・
マネジメント）（米国）

89年 498

ティー・ロウ・プライス
世界厳選

成長株式ファンド
ティー・ロウ・

プライス・ジャパン

ティー・ロウ・
プライス・

グループ（米国）
96年 75

モルガン・スタンレー 
グローバル・

プレミアム株式オープン
三菱UFJアセット
マネジメント

モルガン・スタンレー・
インベストメント・
マネジメント・
リミテッド（英国）

96年 38

ベイリー・ギフォード
世界長期成長株ファンド

三菱UFJアセット
マネジメント

ベイリー・
ギフォード&

カンパニー（英国）
2004年 40

（出所）公開情報を基に筆者作成

年率（円建て）

全世界株式指数
大型＋中型株 小型株

2000年12月～24年2月 7.5% 9.6%

うちフェイスブック上場（12年5月）以降 16.6% 15.5%

（注）それぞれ税前配当込み。大型＋中型株はMSCIオール・カントリー指数、小型株はMSCIオール・カント
リー小型株指数　（出所）MSCIが公表するデータを基に筆者作成

全世界株指数のリターン

投資手法の比較 ─アクティブファンド vs. インデックスファンド─
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